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Wirtschaftseinbruch deutlich starker als in der Finanzkrise 2009

Veranderung des Bruttoinlandsprodukts gegenuber dem Vorjahr (in %)
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Malnahmen zur Stabilisierung der Wirtschaft

(in % des BIP)
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Weltweit steigen die Staatsdefizite stark an

Budgetsalden in % des Bruttoinlandsprodukts
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Schuldenstandsquoten steigen: Japan erreicht einen
Wert von Uber 250 %, Italien bei 156 %

Staatschuldenquote (in % des BIP)
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Quelle: Internationaler Wahrungsfonds, WEO 2020
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Ausblick Deutschland, Liebling, wir haben die Wirtschaft geschrumpft! Deutsche Bank
Research vom 13.05.2020

... die ,giinstige“ Prognose:
BIP-Wachstum
in % gg. Vj.

2019 2020P 2021P
Euroland 1,2 -120 50
Deutschiland 0,6 90 40
Frankreich 1,3 140 6,0
Itahen 03 -140 55
Spanien 20 150 6,0

... der ,unginstige Verlauf:

"...In unserem aktualisierten Szenario fir eine langer anhaltende Pandemie gehen wir von
einem unginstigeren Verlauf aus. In manchen Léndern kénnte es zu einer zweiten oder
sogar dritten Welle kommen, die erneute Ausgangsbeschrankungen erforderlich macht. In
anderen Landern wéren zur Einddmmung der Infektionsquoten drastischere MalBnahmen
erforderlich als in unserem Basis-Szenario angenommen. In diesem Szenario wiirde das
deutsche BIP im Jahr 2020 um 15% schrumpfen und sich 2021 eher seitwéarts bewegen
(+1,0%).“

www.axel-troost.de 8




* Grundsatzlich entsteht Staatsverschuldung, wenn ein Staat mehr
ausgibt als er an ordentlichen Einnahmen zur Verfligung hat. Um diese
zusatzlichen Ausgaben zu decken, muss der Staat Kredite aufnehmen,
Ublicherweise fiir eine bestimmte Laufzeit. Diese Finanzierung nennt
man Nettokreditaufnahme bzw. Nettoneuverschuldung.

* Ist das Ende der Laufzeit erreicht, muss der Kredit zuriickgezahlt
werden, woraufhin der Staat in aller Regel neue Kredite aufnimmt. Die
Summe aus Nettokreditaufnahme und Anschlusskrediten zur Tilgung
der ausgelaufenen Kredite nennt man Bruttokreditaufnahme bzw.
Bruttoneuverschuldung.

* Die Nettokreditaufnahme macht nur einen kleinen Teil der
Bruttoneuverschuldung aus. Im Jahre 2017 belief sich in Deutschland
die Nettokreditaufnahme beim Bund auf O Euro. Trotzdem wurden 166
Mrd. Euro Kredite zur Riickzahlung/Umschuldung bestehender
Schulden aufgenommen.

www.axel-troost.de 9
Kreditfinanzierungsubersicht 2017 bis 2022
Ist Soll Entwurf Finanzplan
2017 2018 2019 2020 | 2021 2022
-in Mrd. € -
1. Bruttokreditaufnahme
1.1 Kreditaufnahme zur
1.1.1  Anschlussfinanzierung fiir
TIGUNGEN....cviiiiii e 165,8 186,3 184,2 206,2 184,5 187,9
1.1.2 Eigenbestandsveranderung (- =
Abbau)........cooiii 6,0 -28 -54 -24 0,1 -1,0
1.1.3 Bestandsveranderung der
Verwahrgelder..............ccocveeeinnnnne -58 0,7 6,5 10,5 10,6 -05
1.2 Nettokreditaufnahme...................... 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
1.3 haushaltsmaRige Umbuchung (-=
Minderung der BKA)........cccceeenee. 2,6 -9,2 0,0 0,0 0,0 0,0
Zusammen (1.1-1.3) .oocvveeeennen. 168,6 175,0 185,3 214,3 195,2 186,4

Quelle: BMF: Finanzbericht 2019. Finanzplan des Bundes 2018 bis 2022, S.66
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Italien hat 2020 einen Brutto-Finanzierungsbedarf von
rund 28 % des Bruttoinlandsprodukts

Brutto-Finanzierungsbedarf im Jahr 2020 (in % des Bruttoinlandsprodukts)
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Quelle: Internationaler Wahrungsfonds, WEO 2020

www.axel-troost.de

11

,Ich habe bisweilen den Eindruck, dass
sich die meisten Politiker immer noch
nicht daruber im Klaren sind, wie sehr sie
bereits heute unter der Kontrolle der
Finanzmarkte stehen und sogar von
diesen beherrscht werden.”

Hans Tietmeyer auf dem

Weltwirtschaftsforum in Davos (unter
langanhaltendem Beifall)

www.axel-troost.de
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Bei Interesse spater

Schulden des offentlichen Gesamthaushalts
in Relation zum BIP (%), 1950-2017
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Finanzkrise:
Staatsschulden explodieren

Staatsschulden in der gesamten Eurozone
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Finanzkrise eskaliert mit der Pleite der
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Deutschland: Anstieg nur durch Bankenrettungen um ca.
300 Mrd. € (Bruttoschulden)
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Bei Interesse spater

Grunde fur Anstieg der
offentlichen Schulden

Seit 1990 drei Phasen:

a) Wiedervereinigung und , Aufbau Ost”

b) Falsche Politik umfangreicher Steuer-
senkungen seit 1998

c) Nach 2009: Stutzungsprogramme fir
Banken und Konjunkturprogramm

15 www.axel-troost.de 15

Bei Interesse spater

Klassische Argumente gegen
Staatsverschuldung

1. intertemporare Verteilungswirkungen, Stichwort
,Generationengerechtigkeit”

2. Verteilungseffekte: Bezieher hoher Einkommen wiirden
von hoher Staatsverschuldung profitieren

3. Verdrangung privater Investitionen, ,crowding-out”

4. zunehmende Zinsbelastung der 6ffentlichen Haushalte

www.axel-troost.de 16




Argument 1: Generationengerechtigkeit
yotaatsverschuldung geht zu Lasten unserer
Kinder und Enkelkinder*

* Falsch! Kiinftige Generationen profitieren von
offentlichen Investitionen. Uber Kredite, die aus
Steuermitteln abbezahlt werden, konnen sie an
deren Finanzierung beteiligt werden.

* Vererbt werden nicht nur Schulden, sondern auch
ihnen entgegenstehende Vermaogenstitel.
=» Intrageneratives, nicht intergeneratives
Verteilungsproblem

www.axel-troost.de 17

Argument 2: Verteilungseffekte
,vermogende profitieren von den
Zinszahlungen®

* Falsch! Derzeit liegt Inflation Uber Zinssatz
deutscher Staatsanleihen: Realzinsen sind negativ!

* In Hochzinsphasen kénnen Vermoégende hohe
Zinsen auf ihre Ersparnisse erzielen. Dieser
Verteilungskonflikt kann aber Gber Steuerpolitik
gelenkt werden (Vermogensteuer,
Kapitalertragsteuer, ...)!

www.axel-troost.de 18




Argument 3: Crowding out
,otaatliche Kreditaufnahme verdrangt
kreditfinanzierte Privatinvestitionen “

* Falsch! Zinssatze werden von Geldpolitik und
Sparuberschuss bestimmt und steigen nicht
automatisch durch Staatsverschuldung.

e Schuldenfinanzierte Finanzpolitik schafft bessere
Infrastruktur und attraktiveres Investitionsumfeld,
dies starkt Privatinvestitionen.

www.axel-troost.de
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Argument 4: steigende Zinsbelastung
,,Mit steigenden Schulden zahlt der Staat
immer mehr Zinsen*

zu leistende Zinsen in Prozent des BIP

2000 2007 2010 2013 2016
Euroraum 3,8 2,9 2,7 2,8 2,2
Belgien 6,7 4,0 3,6 3,3 2,9
Deutschland 3,1 2,7 2,5 2,0 1,3
Iland 1,9 1,0 2,8 4,3 2,2
Griechenland 6,9 4,5 5,9 4,0 3,2
Spanien 3,2 1,6 1,9 3,5 2,8
Frankreich 2,8 2,6 2,4 2,3 1,9
Italien 6,1 4,8 4,3 4,8 4,0
Niederlande 3,3 2,0 1,8 1,5 1,1
Osterreich 3,6 3,1 2,9 2,6 2,1
Portugal 3,0 2,9 2,9 4,9 4,2

Quelle: Eurostat

anderes Beispiel Japan: Schuldenstand 235 % des BIP, Zinssatz
auf 10-jahrige Staatsanleihen von 0,1 %

www.axel-troost.de
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Bei Interesse spater

Bruttoschulden des deutschen Staates (Gesamtstaat nach
Maastricht-Kriterien) und Haushaltssaldo (in Prozent des BIP)

5 85

2007
2008
2009
2010
20m
2012
2013
2014
2015
2016
2017
2018
2019

=== Haushaltssaldo (linke Achse) === Bruttoschuldenstand (rechte Achse)

g . © ARBEITSGRUPPE
Quelle: Ameco Online, General government consolidated gross debt; ESA 1995 (UDGG), ALTERNATIVEWIRTSCHAFTSPOUITIK
net lending (+) or net borrowing (-); general government, excessive deficit procedure (UBLGE). MEMORANDUM 2020

www.axel-troost.de 21
Bei Interesse spater
Veranderung wichtiger finanzpolitischer Kennziffern des
deutschen Staats im Zeitraum 2010 bis 2019 (in Prozent)
Steuern, Gebiihren, Beitrage 42,0
offentliche Bruttoinvestitionen a7
Bruttoinlandsprodukt, nominal
Ausgaben ohne Zinsen
Ausgaben insgesamt
reale dffentliche Bruttoinvestitionen
reale Staatsausgaben
Zinszahlungen -53,7
—60 -40 -20 0 20 40 60
Anmerkung: reale Bruttoinvestitionen und reale Staatsausgaben preisbereinigt mit BIP-Deflator,
alle anderen Angaben in laufenden Preisen. © ARBEITSGRUPPE
ALTERNATIVE WIRTSCHAFTSPOLITIK
Quelle: Ameco Online. MEMORANDUM 2020
22
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Fiskalregeln

Schuldenbremse fiir Bund und Lander
Artikel 115 Grundgesetz

Europaische Haushaltsiberwachung
Stabilitats- und Wachstumspakt, Europaisches Semester

Fiskalvertrag
zwischenstaatlicher Vertrag von 25 EU-Staaten

Extreme Variante: Schwarze Null

ideologisch motiviert, politische Absichtserklarung ohne
juristische oder 6konomische Grundlage

www.axel-troost.de 23

alte Verschuldungsregel
(Art. 115 GG)

,Die Einnahmen aus Krediten diirfen die Summe der im
Haushaltsplan veranschlagten Ausgaben fiir Investitionen
nicht tiberschreiten; Ausnahmen sind nur zuldssig zur
Abwehr einer Storung des gesamtwirtschaftlichen
Gleichgewichts.”

Probleme:
— was sind Investitionen?

— Deficit-Spending in Abschwung und Rezession, aber nur

unzureichende Rickfiihrung der (Neu)Verschuldung in Aufschwung
und Hochkonjunktur

www.axel-troost.de 24




neuer Art. 115 GG (l)

(2) Einnahmen und Ausgaben sind grundsditzlich
ohne Einnahmen aus Krediten auszugleichen.
Diesem Grundsatz ist entsprochen, wenn die
Einnahmen aus Krediten 0,35 vom Hundert im
Verhdltnis zum nominalen Bruttoinlandsprodukt
nicht liberschreiten. Zusdtzlich sind bei einer von
der Normallage abweichenden konjunkturellen
Entwicklung die Auswirkungen auf den Haushalt im
Auf- und Abschwung symmetrisch zu
beriicksichtigen. ...

www.axel-troost.de
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neuer Art. 115 GG (ll)

... Im Falle von Naturkatastrophen oder aufSergewéhn-
lichen Notsituationen, die sich der Kontrolle des
Staates entziehen und die staatliche Finanzlage
erheblich beeintréichtigen, konnen diese Kreditober-
grenzen auf Grund eines Beschlusses der Mehrheit der
Mitglieder des Bundestages liberschritten werden.

Der Beschluss ist mit einem Tilgungsplan zu verbinden.
Die Riickfiihrung der nach Satz 6 aufgenommenen
Kredite hat binnen eines angemessenen Zeitraumes zu
erfolgen.

www.axel-troost.de

26




Schuldenbremse - Stellschrauben

* Bund: Tilgungsplan 20 Jahre
* NRW: Tilgungsplan 50 Jahre
e Baden-Wirttemberg: Tilgungsplan 10 Jahre

www.axel-troost.de
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Europaischer Fiskalvertrag

 Schuldenbremse

strukturelles Defizit darf 0,5 % nicht Gberschreiten

* Schuldengrenze von 60 % des BIP

Uberschiissige Schulden mussen innerhalb von 20 Jahren abgebaut werden

e Zugang zum ESM an Ratifizierung des
Fiskalvertrags verknipft

* in nationalen Gesetzen zu verankern,
moglichst Verfassungsrang

e Klage- und Sanktionsmoglichkeiten

www.axel-troost.de
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Sprengkraft fur den Euro

Staatsdefizite steigen
durch Krise uberall

Renditen fiir zehnjahrige
Staatsanleihen im Méarz 2020 in

%

e n O r m Griechenland 2,05

* Finanzierungs- falen %2
. . Spanien 0,58
bedingungen sind sehr i 006
unterschiedlich Frankrein 00s
Niederlande -0,27

* Auseinanderdriften der Deutscland 022

Quelle: Bloomberg.

Eurozone wird nach der
Finanzkrise ein zweites
Mal stark beschleunigt

www.axel-troost.de

29

Europaische Wahrungsunion

Vorteile:

keine Umtauschgebihren mehr

keine Wechselkursschwankungen innerhalb der EWU mehr,
bessere Planbarkeit

Gefahr von spekulativen Wahrungsattacken stark verringert

Aber:

gemeinsamer Leitzins der EZB

keine Abfederung von Wettbewerbsunterschieden mehr durch
Wechselkurse

Ausgleichsmechanismen und koordinierte Wirtschaftspolitik
erforderlich

www.axel-troost.de
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Corona-Bonds als (Teil-)Losung

Vorschlag nach Peter Bofinger:

Mitgliedstaaten errichten eigenen Fonds Uber volker-
rechtlichen Vertrag

Fonds begibt Anleihen mit unendlicher Laufzeit. Die
Riickzahlung entfallt somit.

Mitgliedstaaten Gibernehmen gemeinsame Haftung fur
die laufenden Zinszahlungen

Fonds vergibt direkte Transfers an die Mitgliedstaaten

Verschuldung des Fonds wird nach Maastricht-Kriterien
nicht der nationalen Verschuldung zugerechnet

Mitgliedstaaten bestimmen gemeinsam, woflr die Mittel
ausgegeben werden

www.axel-troost.de 31

Vermogensabgabe (l)

Das deutsche Grundgesetz sieht in auBergewdhnlichen
Fallen ausdrucklich die Erhebung einer einmaligen
Vermogensabgabe vor. Bisher wurde sie in der
Geschichte der Bundesrepublik einmal erhoben, und
zwar mit dem Lastenausgleichsgesetz von 1952 fiir den
Lastenausgleich. Damit sollten Belastungen der
FlGchtlinge aus Osteuropa sowie der Verlust von
Privateigentum und der Wiederaufbau von
zerbombten Produktionsstatten aufgefangen werden.

www.axel-troost.de 32




Vermogensabgabe ()

Herangezogen werden alle Vermogensarten. Es
betrifft also das Immobilienvermogen (geschatzt
nach Schularick 2018 sind es 9 Billionen Euro), das
private Finanzvermogen (4 Billionen Euro) und das
Betriebsvermogen (6,3 Billionen Euro). Getroffen
werden sollen Eigentimerinnen und Eigentimer
hoher Vermodgen — vor allem die Gruppe des einen
Prozents der Reichsten, also die Spitze der
Vermogenspyramide. Um dies zu erreichen,
werden hohe Freibetrage festgelegt, einschlieflich
besonderer Freibetrage flir Betriebsvermaogen.

www.axel-troost.de
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Verteilung des Vermogens der Erwachsenen in
Deutschland 2017

Vermagenswert Anteil am gesamten

Erwachsene Nettovermégen

in Bio. US-Dollar in Bio. EUR (13,7 Bio. USD =

12,1 Bio. EUR)

Die armsten 50 % 0,3 0,3 2.4 %
Die 40 %, die zwi-
schen den armsten
50 % und den 4.5 3,9 32,5 %
reichsten 10 % lie-
gen
Die reichsten 10 % 8,9 7.9 65,2 %
Die reichsten 1 % 3,9 35 32,3 %

Quelle: Credit Suisse, Global Wealth Databook 2017, November 2017.

www.axel-troost.de
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Vermogensabgabe (lI1)

Die Abgabe wird mit einem stark progressiven
Abgabensatz auf das Nettovermdgen erhoben. Die
Zahlung erfolgt jedoch Uber einen langeren
Zeitraum. Abgabensatze, Freibetrage und der
Zahlungszeitraum werden erst dann festgelegt,
wenn das Ausmal’ der von der Corona-Krise
verursachten Kosten abgeschatzt werden

kann — dies ist zum jetzigen Zeitpunkt noch nicht
moglich.

www.axel-troost.de

35

Vermogensabgabe (IV)

Die einmalige, zeitlich gestreckte Vermogensabgabe
hat den Vorteil, dass mit der Fixierung eines in der
Vergangenheit liegenden Stichtags zur Ermittlung der
Bemessungsgrundlage ein Ausweichen nicht mehr
moglich ist. Zudem ist mit der Vermogensabgabe
eine Substanzbesteuerung moglich und zum Abbau
der Vermogenskonzentration, die in Deutschland im
internationalen MaRstab sehr grol$ ist, auch gewollt.

www.axel-troost.de
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Vermogensabgabe (V)

Eingerichtet wird ein Corona-Lastenausgleichsfonds.
Da die Vermoégensabgabe laut Grundgesetz dem
Bund zuflieBt, Gbereignet der Bund die Mittel einem
Sondervermogen, das zusammen mit den Landern
verantwortet wird. Das ist notwendig, weil es vor
allen die Kommunen sind, die unter Steuerausfallen
und den massiv steigenden Sozialausgaben in der
Krise leiden. Sie haben auch nur eingeschrankte
Verschuldungsmaoglichkeiten Uber Kassenkredite.

www.axel-troost.de
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Grafik 62 Wahrgenommener Investitionsriickstand in den Kommunen 2018

Brand- und Sonstiges
Informationsinfrastruttur Katastrophenschutz 2%
2% 7% 2,7 Mrd. EUR
2,6 Mrd. EUR 2,0 Mrd. EUR ~ Strafien und Verkehrs-
Wohnungswirtschaft infrastruktur
1% T 26 %
1,8 Mrd. EUR 36,1 Mrd. EUR
Gesundheitsinfrastrukb.]r/
0.5 % OPNV
0,7 Mrd. EUR 0,3 %
Sportstatten, Bader 0,4 Mrd. EUR
6 % ~
8.8 Mrd. EUR Insgesamt Off. Verwaltungs-
[ 138,4 Mrd. EUR : gebaude

10 %

Kultur
4% f 14,0 Mrd. EUR
5.4 Mrd. EUR
Kinderbetreuung’ Energieerzeugung
5% und -versorgung
7.5 Mrd. EUR 0,01 %
0,02 Mrd. EUR

\\_ Wasserver- Abfallwirtschaft
und -entsorgung 0,1%

5% 0,1 Mrd. EUR
6,5 Mrd. EUR

Schulen, Erwachsenen-
bildung
%
42 8 Mrd. EUR

Quelle; KIW-Kommunalpanel 2019, durchgeflhrt vom Difu von September bis Oktober 2018
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Statt Politik der leeren Kassen durch
Steuersenkungen und Schuldenbremse - Politik der
verteilungsgerechten Mehreinnahmen

* Spitzensteuersatz bei der Einkommensteuer

e EU-weite Erhéhung der Unternehmensbesteuerung

* Vermogensbesteuerung

* Erbschaftsteuer

* Gemeindewirtschaftsteuer
* Finanztransaktionsteuer

* Durchforstung von Steuersubventionen

Umschichtungen auf der Ausgabenseite

www.axel-troost.de
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Konzept Steuergerechtigkeit von ver.di

Gesamtkonzept: Anderung bei...

Aufkommenswirkung

Lohn- und Einkommensteuer -0,3 Mrd. €
Vermogensteuer 20,0 Mrd. €
Erbschaftsteuer 6,0 Mrd. €
Unternehmensteuer (Korperschaftsteuer auf 25%) 16,4 Mrd. €

Realist. Gewinnermittlung/breitere Bemessungsgrundlage 9,3 Mrd. €
Gemeindewirtschaftsteuer 8,1 Mrd. €
Finanztransaktionsteuer 10,0 Mrd. €
Steuervollzug 12,0 Mrd. €
insgesamt 81,5 Mrd. €

40
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Beschluss des Parteivorstandes DIE LINKE vom 25. April 2020
Die Kosten der Corona-Krise gerecht verteilen!

1.

Fiir auRergewdhnliche Belastungen, die nicht aus dem normalen Steueraufkommen bewaltigt
werden kdnnen, sieht das Grundgesetz die Erhebung einer einmaligen Vermogensabgabe vor.
Eine solche Vermoégensabgabe ist dringend gefordert. Da das Aufkommen ausschlieBlich dem
Bund zusteht, muss ein Corona-Lastenausgleichsfonds gebildet werden, mit dem die gesamten
Krisen- und Aufbaukosten von Bund, Léindern und der Gemeinden finanziert werden.

Die Vermogensabgabe soll bei den ein Prozent vermdgendsten Privatpersonen, die genauso
viel wie die armsten 75 Prozent der Bevélkerung zusammen an Vermogen halten, erhoben
werden. Nach Freibetrdgen (inklusive solcher fiir Betriebsvermogen), einem
Eingangsabgabesatz von 10 Prozent und einer progressiven Ausgestaltung des Abgabesatzes
werden damit Multimilliondre und Milliardare zur Finanzierung der Krise herangezogen.

Die Linke stellt sich gegen die Abschaffung des verbliebenen Solidaritatszuschlages. Es gibt
gerade in der Krise keinen Grund fiir Steuergeschenke an die einkommensstarksten 10 Prozent
der Bevolkerung.

Die Vermogensabgabe wird einmalig erhoben, auch wenn sie liber die Zeit gestreckt werden

kann. Diese Zeit muss genutzt werden, um die Wiedereinsetzung der Vermogenssteuer
vorzubereiten.

www.axel-troost.de 41

Konjunkturprogramm Tabelle Ubersicht 24.04.2020

in Magroen Euro Janr 1 1 JanT T T a5 Janr 3
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Mehreinnahmen Steuerkonzept DIE LINKE 2017

Steuer Milliarden Euro
Milliondirsteuer +80
Erbschaftsteuer +5
Unternehmensbesteuerung +35
Gemeindewirtschaftsteuer +15
Finanztransaktionsteuer +30*
Steuervollzug und Steuerhinterziehung +15
Mehrwertsteuer -12
Anderungen bei Verbrauchsteuern: Kfz-Steuer, +9
Kerosinsteuer, Flugticketabgabe, Stromsteuer
Einkommensteuer +0
Saldo Mehreinnahmen +177

* davon 15 Mrd. Euro fur Klimaschutz und internationale Armutsbekampfung

www.axel-troost.de
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